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Podwyzszenie perspektywy ratingu kredytowego
Banku Zachodniego WBK S.A.
ze stabilnej na pozytywna

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 26 lutego 2018 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe
ratingu kredytowego nadanego Bankowi Zachodniemu WBK S.A. ze stabilnej na pozytywna.

Sam rating zostatl utrzymany na dotychczasowym poziomie BBB+.

UZASADNIENIE

Podwyzszenie perspektywy ratingu Banku Zachodniego WBK zwigzane jest przede wszystkim
z systematycznie poprawiajgcy sie pozycjg kapitatowg banku, skutkujgcg wzrostem wspoétczynnikow
kapitatowych, ktérych poziom EuroRating ocenia obecnie jako wysoki i bezpieczny.

Na malejace ryzyko kredytowe banku wptywa réwniez obnizajgcy sie w ciggu ostatnich trzech lat
udziat kredytow nieregularnych (NPL) oraz stosunkowo wysokie pokrycie tych kredytow rezerwami.
Do czynnikdow pozytywnych agencja zalicza takze stale wysokg i dodatkowo poprawiajgcy sie
w ostatnich kwartatach rentownos¢ banku.

EuroRating zaznacza, ze na sytuacje finansowg BZ WBK pewien wptyw bedzie miata finalizacja w ciggu
najblizszych kwartatow przejecia czesci dziatalnosci banku Deutsche Bank Polska (z wytgczeniem
kredytéw hipotecznych denominowanych w walutach obcych oraz kredytow korporacyjnych).
Poniewaz jednak skala przejmowanych aktywow nie jest duza w stosunku do dotychczasowej
dziatalnosci BZ WBK, a takze z uwagi na fakt, ze przejecie jest w 80 procentach finansowane emisjg
nowych akcji, agencja ocenia, Ze transakcja ta nie powinna ostabi¢ wskaznikéw finansowych banku
przejmujgcego.

Na ksztattowanie sie poziomu ratingu Banku Zachodniego WBK w przysztosci, oprécz tempa rozwoju
dziatalnosci operacyjnej, istotny wptyw bedzie miata réwniez realizowana przez bank polityka
dywidendowa.

POZYTYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Pozytywne perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobienstwo podwyzszenia ratingu kredytowego nadanego Bankowi Zachodniemu WBK
w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy jest obecnie wyzsze niz 1:3.
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PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywny wptyw na nadany bankowi rating kredytowy mogioby mieé w perspektywie
Srednioterminowej: utrzymanie (lub tym bardziej dalszy wzrost) obecnego wysokiego poziomu relacji
kapitatu wtasnego do sumy aktywoéw oraz poziomu regulacyjnych wspotczynnikéw kapitatowych TCR
i Core Tier 1; dalszy spadek udziatu kredytéw nieregularnych; dalsza poprawa osigganych wynikow
finansowych i zwiekszenie wskaznika rentownosci aktywdw; a takzie sprawne przeprowadzenie
przejecia czesci aktywoéw Deutsche Bank Polska i brak pogorszenia wskaznikéw finansowych banku
po finalizacji tego przejecia.

Negatywnie na biezgcy poziom ratingu BZ WBK mogtoby wptywaé: ewentualne znaczgce pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw finansowych; ewentualny spadek relacji kapitatu wtasnego do sumy aktywow
i/lub spadek wspdtczynnikow kapitatowych; istotny wzrost kredytéw nieregularnych; a takzie
ewentualne wdrozenie bardziej restrykcyjnej (i kosztownej dla bankdw) niz obecnie spodziewana

regulacji w zakresie pomocy kredytobiorcom posiadajgcym hipoteczne kredyty walutowe.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych polskich bankéw
od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamdwionymi, nadawanymi z witasnej inicjatywy agencji,
a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych.

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingéw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega
bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej) i zgodnie
z potwierdzeniem wydanym przez Europejski Nadzér Bankowy (EBA) nadawane przez agencje ratingi
kredytowe (w tym ratingi niezamowione) mogg by¢ stosowane do celéw regulacyjnych w petnym
zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i s3 réwne ratingom wystawionym przez
inne agencje zarejestrowane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE
Rating kredytowy nadany Bankowi Zachodniemu WBK S.A. jest ratingiem niezamdwionym. Wystawiany jest z wtasnej inicjatywy
agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznych (oznaczenie ,,ip”), bez udziatu w procesie ratingowym

ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene wiarygodnosci kredytowej ocenianego

podmiotu i dotycza ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.
Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawione
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania

wiarygodnego ratingu kredytowego.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu, aktualny rating oraz petna historia ratingu
publikowane sg bezptatnie w sposéb ogdlnodostepny w serwisie internetowym agenc;ji ratingowej EuroRating w sekgcji ,Ratingi
kredytowe”, w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu. EuroRating nie bierze odpowiedzialnosci za informacje

o aktualnym ratingu ocenianego podmiotu przekazywane przez oceniany podmiot lub jakiekolwiek strony trzecie.

EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne srodki majace na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje wykorzystywane
w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz aby pochodzity ze Zrédet, ktére agencja uwaza
za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci
oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujaca w agencji ratingowej EuroRating ,Politykag w zakresie konfliktéw interesdw”, agencja nie Swiadczyta
i nie Swiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug dodatkowych.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating prezentowany jest w serwisie internetowym agencji
(www.EuroRating.com) w sekcji ,,Ratingi kredytowe”—, Metodologia”. Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez
EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji ,,Ratingi kredytowe”—,Skala ratingowa”.

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating stanowig wytgcznie wtasng opinie agencji na temat kondyc;ji

finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego podmiotdw podlegajacych ocenie i nie moga by¢ one traktowane inaczej.

Gtoéwny analityk ratingowy: Przewodniczacy Komitetu Ratingowego:
Kamil Kolczynski Mariusz Bajda
Starszy Analityk Ratingowy Ekspert ds. Analiz Sektora Bankowego
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